21. szamu melléklet

1.

KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT

TATA VAROS ONKORMANYZATA

TAJEKOZTATO

2009.07.01 —2009.12.31

ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

A Tata Varos Onkorményzata 2008. februar 28-an Gsszességében 22.300.000,- CHF értékben bocsétott
ki zart kérben kotvényt.

vz HE HUF
No. Datum Rendelkezés ez . _ (érték ajegyzéskori
arf. (lejegyzett kdtvény) .
arfolyamon)
KOTVENY [EEGYZEX
Kotvény lejegyzése CHF 160,05
00. 2008.02.28 orveny ‘eegyzese L 24 160,05 2230000000 3569 115000,00
Rogton szamlakonverzio
2. PORTFOLIO 2009.JULIUS 01-én
Az alabbi tablazatban a kétvényforras 2009.07.01-1 nyit6 egyenlegeit mutatjuk be.
AKTIV UGYLETEK/ INSTRUMBNTUMOK
No. Datumok Tranzakd6 param. CHF HUF BUR
2011/ CMAK vétel. NE 155.900.000 HUF
kupon: 6,75%
9. |200810.08 2011.04.22| o oo vaene 9,929 150 020 700,00,
Felh. Kamat: 3,1253%
2017/BMAK vétel. NE 200.000.000 R, Btt6 arf:
! 0,
115. 2008.10.07 2017.0224] 1oy i oot 4 7308% 9,15% 182 265 400,00,
2019/ AMAK vétel. NE 200.000.000 R, Nett6 &rf:
116.( 2008.11.07 2019.08.24] o0 oo o ot 2 4219% 8,70% 174 983 400,00,
208. | 2009.06.11 2009.07.15|BUR(290,2) prémium betét. Srike: 290,25 11,504 500 000,00
209. | 2009.06.15 2009.07.08| BUR(288) prémium betét. Srike: 288 11,25% 330000,00
210. | 2009.06.16 2009.07.10|BUR(288) prémium betét. Srike:288 13,004 990 000,00
211. | 2009.06.17 2009.07.08| HUF prémium betét. Srike: 277,0 15,004 138500 000,00,
212.| 2009.06.18 2009.07.09|HUF prémium betét. Srike: 275,0 14,004 247500 000,00,
213.| 2009.06.22 2009.07.22|BUR(288) prémium betét. Srike: 288 10,5094 335000,00
216.| 2000.06.25 2000,07.10|HUF Prémium betét. Srike: 2705 (megfigyelés: 15,00% 146 070000,00
2009.07.09)
218.| 2000.06.26 2000,07.17| U Premium betet. Srike: 271 (megfigyeles 15,0094 205 960 000,00
2009.07.16)
BUR(atlag 282,93) prémium betét. Srike: 283
219. | 2009.06.26 2009.07.17 (medfigyelés 2000.07.16) 10,0094 660 000,00
OSSZESN 0,00 1245299 500,00| 2815 000,00

A teljes kotvényforras juilius 01-én forintban 2 023 252 900,- Ft-ot tett ki.

A devizaban nyilvantartott prémium betéteket a 2009.06.30-1 MNB kozép arfolyamon atértékelve az

EUR prémium betétek forint ellenértéke 777 953 400,- Ft volt.

Amennyiben a befektetések forint

ellenértékét a bekeriilési arfolyamon értékeljik, az eur6é prémium betét forint ellenértéke 808 473 800
,- Ft volt. Az atértékelés ,torzitasa” 30,52 millié Ft-ot tett ki.




3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT (2009.07.01 — 2009.12.31)

TRANZAKC O LISTA (2009.07.01- 2009.12.31)

No. Datumok Tranzakcié param. F | HUF BUR
220.| 2009.07.10 Firm order teljeslilt. BUR (&tlag278,07) eladas HUF 278,25 205 003 470,00 736 760,00
vétel. Arfolyamnyereség realizal 6dik)
221.| 2009.07.10 Firm order teljeslilt. BUR (&tlag278,07) eladas HUF 278,50 139 250 000,00 500 000,00
vétel. Arfolyamnyereség realizal dik)
222.| 2009.07.10 Firm order teljesiilt. BUR (&tlag278,07) eladas HUF 278,79 139 375000,00 500 000,00
vetel. Arfolyamnyereség realizal 6dik)
223.] 2009.07.10 BURvétel HUF eladas 276,00§ 273 240 000,00 990 000,00}
224.12009.07.10 2009.08.12|BUR (&tlag 282) prémium betét. Srike: 282 13,009 1000 000,00
225.12009.07.10 2009.08.12|BUR (étlag 282) prémium betét. Srike: 283,85 10,75% 988 000,00
226.] 2009.07.10 2009.07.23|HUF prémium betét. Srike: 271,5 15,009 361 095 000,00
93. 2011/ CMAKeladas. NE 155.900.000 HUF.
227.] 2009.07.16 Had.hozam: 9,07%, brutto arf: 97,8819%, koztes 152 597 882,00
hozam: 11,43% (fizetett kupont 04.22-én)
228. | 2009.07.16 BURVétel HUF eladas 274,00 150 700 000,00 550 000,00]
229.12009.07.16 2009.08.13|BUR(&tlag 281,76) prémium betét. Srike: 282 9,25% 1050 000,00
230. | 2009.07.17 2009.08.26|BUR (étlag 282,93) prémium betét. Srike: 283 9,309 660 000,00
231.12009.07.17 2009.08.26| HUF prémium betét. Srike: 268 15,009 171 520 000,00
232.1 2009.07.22 2009.09.09|BUR(étl. 280,05) prémium betét. Srike: 280,1 9,009 347 000,00
233.] 2009.07.23 Hrm order teljeslilt, BURvétel HUF eladas 272,10§ 91 153 500,00 335 000,00
234.1 2009.07.23 2009.08.27|HUFprémium betét. Srike: 266,5 15,009 231 855 000,00
235. ] 2009.07.23  2009.09.09|BUR(&tl. 280,05) prémium betét. Srike: 280,1 9,00% 335 000,00
236.| 2009.08.07 2009.08.26| HUFbetét lekotés 8,009 31436 263,00
237.12009.08.12' 2009.09.11|BUR(282) prémium betét. Srike: 284 9,00% 1000 000,00
238.12009.08.12 2009.09.11}BUR(282) prémium betét. Srike: 286 8,25% 1 010 000,00
239.]2009.08.17 2009.09.30|BUR(&t!. 281,76) prémium betét. Srike: 282 9,25% 1050 000,00
115. 2017/BMAKeladas NE 200.000.000 R, Bto ar f:
240. | 2009.08.26 95,6343%, vételi hozam: 8,16%, kdztes hozam: 15,95% 191 268 600,00
(fizetett kupont 02.24-én)
241.12009.08.26 2009.09.25|HUF prémium betét. Srike: 263 15,009 99 940 000,00
242.12009.08.26 2009.09.25|HUF prémium betét. Srike: 173,10 15,009 100 398 000,00
243.1 2009.08.26 2009.08.27|HUF O/ N lekotés 7,50% 196 878 260,00
244.1 2009.08.27 2009.09.30|HUFprémium betét. Srike: 264,75 15,009 211 800 000,00
245. | 2009.08.27 2009.09.30|HUF prémium betét. Srike: 174,25 15,009 217 812 500,00
246. ] 2009.09.01 2009.10.05|BJR(282,93) prémium betét. Srike: 283 8,209 670 000,00
247.12009.09.09 2009.10.12|BJR(&tl. 280,05) prémium betét. Srike: 280,1 7,50% 690 000, 00}
248.1 2009.09.11 2009.10.15|BJR(282) prémium betét. Srike: 282,75 7,009 2020 000,00
249, | 2009.09.25 2009.10.13 ngzp)remlum betét. Srike: 267,5 (medfigyelés: 12,009 147 125000,00
250. | 2009.09.30 2009.10.28| HUF prémium betét. Srike: 268 12,109 214400 000,00
251. 1 2009.09.30 2009.10.21JHUF prémium betét. Srike: 177 12,009 221 250 000,00
252.12009.09.30 2009.11.30|BUR(&tl. 281,76) betét lekotés 2,50% 500 000,00}
253.1 2009.09.30 2009.12.30|BUR(étl. 281,76) betét lekdtés 2,759 571432, 77|
254.12009.10.05 2010.02.05|BJR(282,93) betét lekotés 3,00% 675 188,00}
116. 2019/ AMAKeladas. NE 200.000.000 R, Bt & rf:
255. ] 2009.10.06 91,3163%, vételi hozam: 8,1%, kdzteshozam: 13,05% 182 632 600,00
(2009.06.24-én fizetett kupont)
256. | 2009.10.06 2009.10.22|HUF prémium betét. Srike: 264,75 12,009 189 031 500,00
257.12009.10.12 2010.02.12|BJR(280,05) betét lekotés 3,009 694 743,75
258. 1 2009.10.13  2009.10.29| HUF prémium betét. Srike: 265,75 12,009 146 162 500,00
259.12009.10.15 2010.01.15|BUR(282) betét lekotés 3,009 1 000 000,00
260. | 2009.10.15 2010.02.15|BJR(282) betét lekotés 3,00% 1033354,44
261.| 2009.10.21 2009.12.02) CHF (177) prémium betét. Srike: 179,5 5,009 1 250000,00
262.] 2009.10.22' 2009.11.09|HUF prémium betét. Srike: 264,25 12,009 147 980 000,00
263.] 2009.10.22 2009.10.30|HUFbetét lekotés 6,609 33 730 000,00
264. | 2009.10.28 H Oteljesil. BUR(268) eladasHUF vétel 268,00 214 400 000,00 800 000,00
265. 1 2009.10.28 2009.11.11|HUFbetét lekotés 6,75% 216 415 000,00
266. | 2009.10.29 2009.11.16]|HUFbetét lekotés 6,75% 146 931 888,00
267.1 2009.10.30 2009.11.06| HUFbetét lekotés 6,75% 33779470,00
268.] 2009.11.06 2009.11.13|HUFbetét lekotés 6,50% 33837 000,00
269.] 2009.11.09 2009.11.25|HUF prémium betét. Srike: UD 178 10,509 148 808 000,00
270.1 2009.11.11 2009.12.04HUFprémium betét. Srike: 266,5 10,509 215 865 000,00




271.| 2009.11.13 2009.11.20|HUFbetét lekotés 6,70% 35061 040,00

272.1 2009.11.16 2009.12.02|HUF prémium betét. Srike: 264,5 10,509 121 670 000,00
273.]1 2009.11.16 2009.11.25|HUFbetét lekotés 6,70% 25 750 000,00
274.| 2009.11.20 2009.11.25|HUFbetét lekotés 6,25% 10 133000,00
275.12009.11.25 2009.12.16|HUF prémium betét. Srike: 265 10,50 53 000 000,00
276.] 2009.11.25 2009.12.16|HUF prémium betét. Srike: U 175,25 10,509 47 317 500,00
277.| 2009.11.25 2009.12.02)HUFbetét lekotés 5,75% 34750 000,00
278.1 2009.11.25 2009.11.27|CHF vétel kamatfizetéshez 177,50 140 187,00 24883 192,50
279.12009.11.30 2010.02.26|BUR(&tl. 281,76) betét lekdtés 2,509 502 118,00
280. 1 2009.12.02' 2009.12.18|HUF prémium betét. Srike: UD 174,5 10,50 169 788 500,00
281.12009.12.02 2009.12.18|HUF prémium betét. Srike: CHF176,5 10,50 169793 000,00
282.12009.12.04 2009.12.22|HUF prémium betét. Srike: UD 174 11,259 186 180 000,00
283.|2009.12.04 2009.12.15|HUFbetét 5,759 27000 000,00
284.12009.12.16 2010.01.05|HUFbetét lekotés 6,009 92 228 000,00
285.| 2009.12.18 2009.12.21|HUFbetét lekotés 5,75% 120000 000,00
286.1 2009.12.18 2010.01.12|HUFbetét lekdtés 6,009 123252 120,00
253. CALL Opci6 (2009.12.30-i lehivasi értéknap) BUR
287.12009.12.18 2009.12.30|(281,76) eladas, HUFvétel. Srike: 282. Prémium 0,50 600 000,00

HUF BUR (285.716 HUF) T+2 nappal ir6dik jova.
250. CALLOpd6 (2010.01.15-i lehivasi értéknap) BJ R

288.| 2000.12.18  2010.01.15](282) eladés, HUF vétel. Srike: 282. Prémium 2,20 1000000,00
HUF BUR(2.200.000 HUF) T+2 nappal irédik jova.

289, 2009.12.21 2009.12.28|HUF betét lekotés 6,00% 114402 900,00

290.[ 2009.12.22 2010.01.14| HUF prémium betét. Srike: 269,0 11,004 189645 000,00

201 [ 2009.12.28 2010.01.07|HUF betét lekotés 6,00% 114 604 349,00

202.[2009.12.30 2010.02.26|LUR(277,52) betét lekdtés 2,00% 575404,00

203.| 2009.12.30 2010,02,26|2°% HLOPAC, HUFeladasEURetel. rike: 282. 1610000,00 575000,00

Jitalék: 2,80 HUF BUR(2010.01.04-én irodik jova)

257. Hatarid 6sdeviza Ugylet. BUR (étlag 280,77) eladas
HUF vétel. Af.nyereségd
279. Hatérid 6sdeviza tigylet. BUR (étlag 280,77) eladas
HUFvétel. Af.nyereségd

2009.02.26 281,33 197 455 539,79 701 864,50

2009.02.26 281,33 142124 118,05 505 186,50}

A vizsgalt idészakban (183 napban) 6sszesen 76 tranzakecié tértént.

A tranzakcidk kozott talalhaté allampapir eladas, spot és hataridés deviza vétel és eladas, prémium
betét, O/N betét és hagyomanyos bankbetét elhelyezése, valamint call opcié kiirasa.

Az Onkormanyzat célja, hogy a hagyoményos bankbetéten elérhetd éves dtlagos kamatszintet 3 — 5 %-
kal meghaladdé éves atlagos kamatszint legyen elérheté az alacsony kockazatd befektetési
instrumentumok hatékony kombinalasaval, figyelembe véve az Onkorményzat likviditasi igényét.

Ennek hatékony eszkoze az un. prémium betét. A termék kockazata abban rejlik, hogy amennyiben a
betét lejaratat megel6z6 mésodik nap déli 12 érakor a spot arfolyam (azonnali) forint betét esetén
alatta van a betét elhelyezésekor rogzitett feltételes atvaltasi arfolyamnak, a forint betét deviza (EUR
vagy CHF) betétre valtédik at.

A feltételes arfolyamon torténd atvaltas utan a devizaban rendelkezésre allo 6sszeg szintén prémium
betétbe helyezhetd, amennyiben a spot arfolyam és a feltételes atvaltasi arfolyam kozotti kiilonbség ~
3 — 5 Ft kozott van. A devizabdl indulé prémium betét utédn fizetett kamat az adott devizaban
hagyomanyos bankbetéten elérhet6 kamatot meghaladja.

Amennyiben a spot arfolyam és az atvaltasi arfolyam kozotti kiillonbség meghaladja az ~ 5 Ft-ot a
volatilitas alacsony szintje mellett, prémium betét helyett atmenetileg hagyomanyos deviza betétbe
kerul a kotvényforras. A hagyomanyos deviza bankbetét futamideje alatt az arfolyam alakulasanak
figgvényében lehetGség nyilik fedezett hataridés arfolyamon, arfolyamnyereség realizalasaval,
devizabdl forintra valtani a deviza betétet, illetve (call) opci6 eladdsaval a bank altal fizetett opcids
prémium realizalasara.
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A jelenlegi relative erGs forint nem kedvez a deviza prémium betéti lgyletek megkotésének,
amennyiben a korabbi atvaltasi arfolyamok gyengébb forinton keriiltek meghatarozasra. A forint

arfolyamanak varhaté jovGbeni

tobbletkamat realizdldsara.

Az eurd hagyomanyos bankbetétek atlag arfolyama 281,41 EUR/HUF.

gyengiillése ujra lehet6séget teremt a prémium betét adta

A 2009.07.01 és 2009.12.31 kozitt eltelt idGszakban az Onkormanyzat a kétvényforrasbél az alabbi
osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT/ FAHASZNALT OSSZEGEK (2009.07.01-2009. 12.31)

No Datumok Tranzakcio param. CHF HUF
2009.07.17 onkormanyzati felhasznalas -36 581 450,00
2009.07.23 onkormanyzati felhasznalas (TBJT palyazat) -41 021 561,00
2009.07.31 Onkormanyzati felhasznalas -594 724,00
2009.08.03 Onkormanyzati felhasznalas -226 581,00
2009.08.07 jovaias af a visszaigénylésbdl 31398 671,00
2009.09.07 oOnkormanyzati felhasznalas -2 236 347,00
2009.09.21 jovaias (08.07-i ugylethez kapcsol édik) 4 668 000,00
2009.09.25 onkormanyzati felhasznalas -53 850 000, 00|
2009.09.28 onkormanyzati felhasznalas -375 000,00
2009.10.05 oOnkormanyzati felhasznalas -97 106,00
2009.10.13 onkor!'nanyze!Il felhasznalas (KBEOP-5.1.0. komplex -1 035 800,00

energiarac.paly.)
oOnkormanyzati felhasznal as (Eotvos Gmnazium
. infrastr., KDOP palyazat akadalym., Tatai tavhd) -10730810,00
2009.11.20 onk. Felhasznalas -24 975 031,00
2009.11.20 onk. Visszautalas 324 000,00
2009.11.25 onk. Felhaszndlas (Tatai ipari park) -25 816 280,00
2009.11.30 onk. Kamatfizetés 177,50 -140 186,85 -24 883 165, 88|
2009.12.02 onk. Felhasznalas (Fényes Furdé Camping, csonakhaz) -41 753 663,00
2009.12.04 onk. Felhasznalas -1 960 000, 00|
2009.12.09 onk. Felhasznalas -460 000,00
2009.12.16 onk. Felhasznalas -21 000 000, 00|
2009.12.16 onk. Felhasznalas -12 498 782,00
2009.12.16 onk. Felhasznalas -4 031 250,00
2009.12.18 Onk visszautalas 16 070 000, 00|
2009.12.18 onk. Felhasznalas -113 983 455, 00|
2009.12.21 onk. Felhasznalas -5 657 453, 00|
OSSZESEN 0,00 -371 307 787,88

A 2009.01.01 és 2009.06.30 kozott eltelt id§szakban az Onkormanyzat a kotvényforrasbél az aldbbi
osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT/ FEHASZNALT OSSZEGEK (2009.01.01-2009. 06.30)

No. Datumok Tranzakd 6 param. CHF HUF
2009.03.06 onkorm. Kivezetés (6voda) -8 280 000,00
2009.03.30 onkorm. Kivezetés (6voda) -120 000,00
2009.04.09 onkorm. Kivezetés (tervezési szerz.) -3930 000,00
2009.04.09 onkorm. Kivezetés (kiilbnbozet) -25 393 000,00
2009.04.20 onkormanyzat felh. (kerékparut) -2172 120,00
2009.04.21 onkormanyzat felh. (tatai angolpark rehab.) -5 291 160,00
2009.04.30 Banki jovairasok 923 914,00)
2009.05.05 Onkormanyzat felhasznélas -860 000,00
2009.05.07 4. Havi kamat jévairas 15 480,00
2009.05.18 onkormanyzati felhasznél as -231 399 996,00
2009.06.02 5. Havi kamat jévairas 3518,00
2009.06.02 Onkorm. Kamatfizetés 186,60 -242 952,31 -45334 901,05
2009.06.02 onkormanyzati felhasznél as -22 000 000,00
2009.06.05 onkormanyzati felhasznél as -8308 151,00
2009.06.08 onkormanyzati felhasznédl as (templom felyjitas) -10 000 000,00
2009.06.17 onkormanyzati felhaszndlas -648 000,00
2009.06.18 onkormanyzati felhasznél as (NEP-2008) -750 000,00
2009.06.25 onkormanyzati felhasznél as (NBEP-2008) -250 000,00

OSSZTESEN 0,00 -363 794 416,05)

Az onkormaényzati felhasznalas 6sszege a 2009. esztenddben 734 159 591,- Ft volt.



A kibocsajtas 6ta az onkormanyzat kétvényforrasbdél, illetve a kétvényforrason realizalt bevételeibdl
osszesen 2 271 154 525,- Ft-ot vezetett ki / hasznalt fel. (Ez az 6sszeg nem tartalmazza a 2008. évben
a koltségvetési szamlara utalt kamatbevételeket.)

4. A KOTVENYFORRAS 2009. december 31-én

Az alabbi tablazatban a 2009.12.31-én aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTIV UGYLETEK/ INSTRUM ENTUMOK (2009.12.31)
No. Datumok Tranzakcié param. CHF HUF BJR
254.| 2009.10.05 2010.02.05|BJR(282,93) betét lekotés 3,009 675 188,00f
257.| 2009.10.12 2010.02.12|BJR(280,05) betét lekotés 3,009 694 743,75
259.| 2009.10.15 2010.01.15/BJR(282) betét lekotés 3,009 1000 000,00
260. | 2009.10.15 2010.02.15/BJR(282) betét lekotés 3,009 1033 354,44
279.| 2009.11.30 2010.02.26|BJR(&tl. 281,76) betét lekdtés 2,509 502 118,00f
284.| 2009.12.16 2010.01.05|HUFbetét lekotés 6,00% 92 228 000,00
286.| 2009.12.18 2010.01.12|HUFbetét lekotés 6,00% 123252 120,00
259. CALLOpd6 (2010.01.15-i lehivas értéknap) BU R
288.| 2009.12.18 2010.01.15|(282) eladas, HUF vétel. Srike: 282. Prémium 2,20 1000 000,00
HUF BUR(2.200.000 HUF) T+2 nappal irddik jova.
290. | 2009.12.22 2010.01.14HUFprémium betét. Srike: 269,0 11,00% 189 645 000,00
291. | 2009.12.28 2010.01.07|HUFbetét lekotés 6,009 114 604 349,00
292.|2009.12.30 2010.02.26|BJR(277,52) betét lekotés 2,00% 575 404,00f
292. CALLOPAO, HUF eladasBURVétel. Strike: 282.
293, 2009.12.:30 2010.02.26 Jutalék: 2,80 HUF BJR(2010.01.04-én irodik jova) 57500000
OSZESEN 0,00 519729469,00 4480808,19

* A288., ésa293. tételek Opcids ligyletek. Nincs mogottiik val 6s pénzforras, csak abban az esetben, haabank lejaratkor él az opciobol eredd
lehivasjogaval. Az 6sszesen sorba ezen tételek nem kertiltek bele.
* A257. és279. tételek hataridére (2010.02.26) eladasrakertiltek. Ezen devizatételekbdl 2010.02.26-an Forint lesz.

OSZES BEFEKTETETT KOTVEN YFORRAS (2009.12.31) at HUF 2R
0,00 519729 469,00 4480 808,19
OSZEEN | 1733311 559,18 HUF 0,00 519729469,00 1213582090,18

A devizaban nyilvantartott befektetések a 2009. december 31-1 MNB kozép arfolyamon keriltek
atszamolasra.

BUR usD CHF MNBZ2009.12.31

270,84 18807 182,34

A kétvényforras 2009. december 31-én forintban 1 733 311 559,- Ft-ot tett ki.

A 2009. jalius 01-1 nyitéallomanyt — 2 023 252 900,- Ft - korrigalva a 2. félévben felhasznalt
osszegekkel (6sszesen 371 307 788,- Ft ) 1652 945 112,- Ft-ot kapunk. A vizsgalt id8szak tébblete
81 366 447,- Ft.

Amennyiben a befektetések forint ellenértékét a bekeriilési arfolyamon értékeljik, az eurd prémium
betét forint ellenértéke 1 260 162 765,87 Ft volt. Az atértékelés ,torzitasa” 46,6 millié Ft-ot tett ki.

Ennek figyelembe vételével a vizsgalt idészak tobblete meghaladja a 127,9 milli6 Ft-ot.



A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2009.12.31 napra
vonatkozoban a kovetkez6 tablazat mutatja be.

Kétvényforras 6sszegek megoszldsa ingrumentumok sz erint, devizanemenként
(2009.12.31)

Instrumentum | HUF | CHF | BUR
Magyar allampapirok
MAK 0,00 0,00 0,00
Diszkontkincstarjegy 0,00 0,00 0,00
Tokegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 330084 469,00 0,00 4480 808,19
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz 189 645 000.00 0.00 0.00
kotott betét ’ ’ ’
Oszesen 519 729 469,00 HUF 0,00CHF 4480808,19 BUR
~HUF 0,00 1213582090,18
| Osszesen 1733311 559,18|

A kotvényforras szazalékos megoszlasat devizanemenként 2009.12.31-én az alabbi tablazat mutatja
be.

Portfélio szazalékos megoszlasa
devizanemenként 2009.12.31

EUR
70,02%

A kotvényforras portfolidjaban 70,02% az eur6 betétek aranya. A forint sulya 29,98%.

Szazalékos megoszlas devizanem és instrumentum-tipus vonatkozasaban:

Ingrumentumok szazalékos megoszldsa devizanemenkén  t(2009.12.31)
Instrumentum HUF CHF BJR
Magyar allampapir 0,00% 0,00% 0,009
T6kegarantalt betétek 63,51% 0,00% 100,00%
Hozamgarantalt betétek 36,49% 0,00% 0,00%
Oswesen 100% 0% 100%




5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG,- VESZTESEG ALAKULASA 2009.07.01 —
2009.12.31 (REALIZALT)

A kétvényforras kezelésével az Onkormanyzat 2009.07.01 — 2009.12.31-ig az alabbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.

Jovairt hozamok/ nyerestgek insrumentum ésdeviza nem szerint (2009.07.01 - 2009.12.31-

ig

Instrumentum | HUF | CHF | BUR
Magyar allampapirok
MAK,
Diszkontkincstarjegy 19 229 582,00 0,00 0,00
Tékegarantdlt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbet ét 1749 168,10 0,00 6 090,31

Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 35816 000,70 7 291,67 117 062,74
Arfolyamnyereség
Hszamolasos

arfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SAdllitasos

arfolyamnyereség 3125 000,00 0,00 0,00
SPOT konverziobol

szarmazo

arfolyamnyereség 687 616,80 0,00 0,00
Egyéb

Opciés prémium 2500 000,00 0,00 0,00
Oszesen 63 107 367,60 HUF 7 291,67 CHF 123 153,04 BUR
~HUF 1329562,50 33354 770,19
| Osszesen | 97 791 700,29

A 2009.07.01- 2009.12.31-ig devizdban jovairt nyereségeket a 2009. december 31-1 MNB kézép
arfolyamon szamoltuk.

BUR usD CHF MNB 2009.12.31
270,84 188,07 182,34

A kotvényforrason a 2. félévben realizalt bevétel forintban 6sszesen 97 791 700,- Ft.



A nyereségek instrumentum és devizanem szerinti megoszlasanak grafikus bemutatasa:

ki i6bal 2
iemens HUF- nyereségek2009.07.01 - 2009.12.31
Opciésprémium

arf.nyereség
687 616,80 2500000,00

SAllitasos
arf.nyereség
3125000,00

Bankbetét
1749168,10

CHF- nyereségek 2009.07.01 - 2009.12.31

Prémium/
opcidhozkotott
betét
7291,67

BUR- nyereségek 2009.07.01-2009.12.31

Bankbetét

6090,31




6. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG,- VESZTESEG ALAKULASA
2009.01.01 — 2009.12.31 (REALIZALT)

A 2009. év elsé félévében realizalt nyereség forintban 6sszesen 212 613 342- Ft.

Jvairt hozamok/ nyeresegek instrumentum ésdeviza nem szerint (2009.01.01 - 2009.06.30-

ig)

Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK,
Diszkontkincstarjegy 140 590 238,09 0,00 0,00
Tokegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 5100 254,75 0,00 0,00

Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 41 927 321,53 0,00 38918,54
Arfolyamnyereség
Hszamolasos

arfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00,
Szallitasos

arfolyamnyereség 12 040 000,00 0,00 0,00
SPOT konverziobol

szarmazo

arfolyamnyereség 2 200 000,00 0,00 0,00
Egyéb

Opciés prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 201 857 814,37 HUF 0,00 CHF 38918,54 BUR
~HUF 0,00 10755 528,18

A 2009. év 2. félévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 97 791 700,- Ft.

A kétvényforrds menedzsmenti feladatok elldtasdval az Onkorményzat a 2009. évben Gsszesen
310 405 042,- Ft bevételt realizalt.

Ha figyelembe vessziik, hogy az idei évben Gsszesen kozel 734,16 milli6 forint keriilt kivezetésre, az
atlagos befektetési allomanyon, 1967,4 milli6 Ft-on, elért bevétel 15,8%-0s éves atlagos
kamatszintnek felel meg.

Az Onkormanyzat célja, hogy a hagyomanyos bankbetéten elérhetd éves dtlagos kamatszintet 3 — 5 %-
kal meghaladé éves atlagos kamatszint legyen elérhetd az alacsony kockazatu befektetési
instrumentumok hatékony kombinalasaval, figyelembe véve az Onkorményzat likviditasi igényét.

Ha figyelembe vessziik, hogy a 2009. évben a 3 havi BUBOR atlagos mértéke 8,64%, valamint az
onkormanyzat altal realizalt bevétel éves atlagos mértéke elérte a 15,80%-ot, az onkormanyzat
(tuDteljesitette a kétvényforrds menedzsmenthez kapesolédd célkitiizését, vagyis a kotvényforrason
realizalt bevétele tébb mint 7,15%-kal haladta meg a hagyoményos bankbetétnél iranyadénak
tekinthetd kamat, a 3 havi BUBOR mértékét.



OSSZEFOGLALAS

A 2009. év pénziigyi, illetve bizalmi valsaga, a vilaggazdasag recesszidja, a magyar és a nemzetkozi
monetaris és fiskalis politika f6bb 1épései tobb évig emlékezetiinkbe vésddtek.

A 2009. év a korlatlan és kompromisszumokra nem hajlé monetaris intervencidk éve volt. (Ez nem
vonatkozik Magyarorszagra!) A 2010-es év az O6vatos egyensulyozds évének igérkezik a
gazdasagpolitika vonatkozasaban.

Magyarorszdg a megszorité intézkedéseknek koszonhet6en az Unié orszdgai koziill (s) az
allamhaztartasi hiany tekintetében messze felilteljesité volt a 2009. évben. Ugyanakkor a
readlgazdasag szintjén — GDP 2009. évi 7,5% koruli csokkenése — a sor végén kell keresni.

Ameddig a fejlett piacok gazdasagaik élénkitésére szinte elképzelhetetlen mennyiségd pénzt, ,,csorgs”
forintot pumpaltak, a magyar gazdasag szamara ez a segitség elmaradt. A 2010. év a magyar
redlgazdasiag szamara az elemzG8i varakozasokat figyelembe véve tovabbra is a zsugorodas éve lesz,
persze a mértékét tekintve jelentGsen kisebb a 2009. évhez képest.

A FED és EKB szamara a 2010. év a kihivas éve lehet a likviditas kiszivattyuzasa tekintetében. A
2010. év legizgalmasabbnak igérkezd jegybankari feladata lesz a likviditas biség kezelése, illetve az
abban rejld inflaciés kockazatok kezelése olyan gazdasagi kornyezetben, amelyet a tartés és magasan
beragadé munkanélkiiliség veszélye, valamint a gyenge realgazdasagi kilatasok jellemeznek. Ameddig
a pénzlgyi szektor szerepléi nem vagy igen lanyha intenzitassal hajlandéak finanszirozni, a kereslet
(fogyasztas) orientalt inflaciés nyom4s alacsony lesz, id6d hagyva a jegybankoknak a likviditds b8ség
kiszivattyuzasi technikainak tokéletesitésére.

A hazai valuta viszonylataban tovabbi kamatcsokkenés varhatd. Az elemzék év végére 5,5 szazalékos
kamatot varnak.

Az orszaggyiilési valasztasok koriili bizonytalansagok (is) novelhetik a forint volatilitdsat, vagyis a
forint arfolyamaban jelentds elmozdulasok a jov6ben is torténhetnek.

Budapest, 2010. januar 26.

Csapé Agnes Fenyvesi Bea

Budapest Priv-Invest Kft.
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